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FMA-Mindeststandards fiir die Vergabe und Gestionierung von
Fremdwahrungskrediten
vom 16. Oktober 2003 (FMA-FX-MS)

Diese FMA-Mindeststandards stellen keine Verordnung im rechtstechnischen Sinn dar. Die
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) erwartet sich jedoch unter Hinweis auf § 39 Abs. 1 und
2 Bankwesengesetz (BWG), dass Kreditinstitute bei der Vergabe und Gestionierung von

Fremdwéhrungskrediten diese FMA-Mindeststandards einhalten.

Diese FMA-Mindeststandards an die Vergabe und Gestionierung von

Fremdwéhrungskrediten hindern Kreditinstitute nicht, hbhere Standards festzulegen.

Unter Fremdwé&hrungskrediten im Sinne dieser FMA-Mindeststandards sind Ausleihungen an
Nichtbanken (§ 2 Z 22 BWG) zu verstehen, die zumindest teilweise in anderen Wéhrungen

als dem Euro aushatften.

Diese Mindeststandards richten sich an alle Kreditinstitute mit der Berechtigung zur
Durchfiihrung des Kreditgeschéfts (§ 1 Abs. 1 Z 3 BWG).

1. Das Kreditinstitut hat tGber schriftliche Leitlinien fiir die Vergabe und Gestionierung
von Fremdwahrungskrediten zu verfligen.
Diese haben unter Bedachtnahme auf die Risikotragfahigkeit des Kreditinstituts
insbesondere angemessene Anforderungen an die Vergabe von
Fremdwahrungskrediten, an die Begrenzung des damit verbundenen Risikos, an
adaquate Verwaltungs-, Rechnungs- und Kontrollverfahren sowie an die
Risikosteuerung zu enthalten.
Das Kreditinstitut stellt sicher, dass die Einhaltung der Leitlinien von der internen
Revision mindestens einmal jahrlich geprift wird.
Den Geschaftsleitern wird regelmaRig tber risikorelevante Beobachtungen berichtet.
Die Geschaftsleiter berichten dem gesellschaftsrechtlichen Aufsichtsorgan zumindest

jahrlich Uber die aus dem Fremdwahrungskreditportfolio ableitbare Risikolage.

2. Das Kreditinstitut hat unter Bedachtnahme auf seine Risikotragfahigkeit quantitative
Begrenzungen der Volumina der Einzelfremdwahrungskredite und des

Gesamtfremdwahrungskreditportfolios festzulegen.
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Das Kreditinstitut hat Anforderungen an die Bonitat des Kreditnehmers und die damit

verbundenen Risikoaufschlage festzulegen.

Bei der Kreditvergabe ist im Rahmen der Bonitatsprufung zu erheben, ob der
Kreditnehmer Gber geniigend Reserven bei Einkommen und/oder Vermogen verfugt,
um bei Wechselkursdnderungen einen erhéhten Kreditriickzahlungsbetrag auf Euro-
Finanzierungsbasis bedienen und tilgen zu kénnen.

Die Anforderungen an zu stellende Sicherheiten haben sich an diesem erhdhten

Betrag zu orientieren.

Das Kreditinstitut hat der Bonitat des Kredithehmers angemessene Schwellwerte fur
die laufende Kreditliiberwachung hinsichtlich des Wechselkursrisikos festzulegen.

Es hat Uber ein Verfahren zu verfliigen, welches das Uberschreiten von
Schwellwerten méglichst friihzeitig anzeigt.

Das Kreditinstitut legt zweckmaRige MaRnahmen fiir den Fall des Uberschreitens von

Schwellwerten fest.

Das Kreditinstitut muss Uber ein Verfahren verfligen, welches es in die Lage versetzt,
die Marktentwicklungen — insbesondere im Hinblick auf Wechselkurse, Zinssatze
sowie Sicherheiten — laufend zu erfassen und deren Auswirkungen auf das
Blankorisiko (aushaftendes Obligo abzlglich anrechenbarer Sicherheiten) des
Einzelfremdwahrungskredits sowie des Gesamtfremdwahrungskreditportfolios

moglichst frihzeitig aufzuzeigen.

Das Kreditinstitut hat zumindest jahrlich anhand eines aussagekraftigen Stresstests
die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf das
Fremdwahrungskreditportfolio zu berechnen.

Erscheint ein Stresstest nicht tunlich, hat das Kreditinstitut einmal jahrlich die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen mit hinreichender Genauigkeit

einzuschatzen.

Das Kreditinstitut hat zumindest jahrlich den Beitrag des
Fremdwahrungskreditportfolios zum Gesamtertrag des Kreditinstitutes zu erheben.
Erscheint eine Erhebung nicht tunlich, so ist der Beitrag mit hinreichender

Genauigkeit zu schatzen.
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Fur Kreditinstitute, deren Fremdwahrungsausleihungen 5 vH der Bilanzsumme und
funf Millionen Euro nicht Ubersteigen, gelten ausschlielllich die Punkte 3, 4 und 5

erster Satz.

Das Kreditinstitut hat die Moglichkeit, Kredite, bei denen die Wechselkursrisiken
vollstdndig bis zum Laufzeitende des Kredites durch Absicherungsinstrumente
beseitigt wurden oder bei denen die Bonitat des Kredithehmers zu wesentlichen
Teilen aus Einkinften und/oder Vermoégen in der Kreditwahrung zuriickzufihren ist,

von der Anwendbarkeit dieser FMA-Mindeststandards auszunehmen.

Punkt 1 dieser Mindeststandards ist bis spatestens 31. Dezember 2003 umzusetzen.
Die Punkte 3 und 4 gelten ausschlieBlich flir Neuabschllisse ab 1. Janner 2004.
Punkt 5 gilt fir Neuabschlisse ab 1. Janner 2004, bestehende Vertrage sind
sukzessive bei der nachsten periodischen Kreditrevision mit einzubeziehen.

Alle anderen Bestimmungen gelten ab 1. Marz 2004.

Finanzmarktaufsichtsbehorde

Fir den Vorstand

MR Dr. Alexander Gancz e.h. MR Mag. Doris Radl e.h.

Bereichsleiter Abteilungsleiterin
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil

Das Bundesministerium flr Finanzen hat mit Schreiben vom 27. April 1999, GZ 38 0300/11-
V/99, das Bankwesen auf die erhohten Risiken von Fremdwahrungskrediten hingewiesen
und die Empfehlung abgegeben, die Kreditinstitute mogen die erhdhte Risikolage bei der
Einstufung des Kredithehmers im bankinternen Risikomanagementsystem in Form eines

Zuschlages berucksichtigen.

Anknipfend an dieses Schreiben erlaubt sich die Finanzmarktaufsicht, folgende
beobachteten Entwicklungen festzuhalten:
- Das Volumen der Fremdwahrungsausleihungen ist in den beiden letzten Jahren
weiterhin kontinuierlich gestiegen,
- das Volumen der Fremdwahrungsausleihungen hat im Jahr 2002 im

Privatkundenbereich jenes im Kommerzkundenbereich Uberstiegen.

Die Finanzmarktaufsichtsbehoérde nimmt die aktuellen Beobachtungen zum Anlass, das
Bankwesen neuerlich und nachdrticklich insbesondere auf folgende erhéhte Risikofaktoren
im Fremdwahrungskreditgeschaft hinzuweisen:

- Wechselkursrisiko,

- Zinsanderungsrisiko.

Obgleich diese Risiken in erster Linie fur die Kredithehmer entstehen, sind negative
Folgewirkungen auf die Kreditinstitute in Form erhdhter Ausfallsrisiken nicht auszuschlie3en.
Dartber hinaus kénnen fur die Kreditinstitute erhohte Risiken aus dem Titel der

Beraterhaftung schlagend werden.

Kredite in fremder Wahrung stellen aufgrund ihrer  Abhangigkeit von
Wechselkursschwankungen sowie ihrer starkeren Zinssensitivitat ein groReres und schwerer
zu kalkulierendes Risiko dar als vergleichbare Euro-Kredite. Der Uberblick und die Kontrolle
Uber diese Risiken stellen erhéhte Anforderungen an die Kenntnisse bzw. die Bonitat der
Kreditnehmer. Mangelnde Kenntnisse bzw. unzureichende Bonitaten der Kreditnehmer
erhéhen das Risiko des Ausfalls des Kredites. Das Kreditinstitut muss Kenntnis Gber die mit

Fremdwahrungskrediten verbundene Risikosituation haben. Das Kreditinstitut muss in der
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Lage sein, den Beitrag des Fremdwahrungskreditgeschafts zur Gesamtertragslage zu

berechnen bzw. mit hinreichender Genauigkeit zu schatzen.

In Erwagung dieser Grinde und unter Hinweis auf § 39 Abs. 1 und 2 Bankwesengesetz
erwartet die Finanzmarktaufsichtsbehdrde, dass Kreditinstitute bei Fremdwahrungskrediten
die FMA-Mindeststandards fur die Vergabe und Gestionierung von Fremdwahrungskrediten
vom 16. Oktober 2003 einhalten.

Besonderer Teil

Zur Praambel ist auszufiihren, dass zum einen der Rechtscharakter der FMA-
Mindeststandards deutlich hervor gestrichen werden soll. Es handelt sich hierbei nicht um
eine ,Durchfihrungsverordnung“ im Sinne von Art. 18 Abs. 2 B-VG, sondern um eine auf
Fremdwahrungskredite bezogene Rechtsansicht der Finanzmarktaufsichtsbehérde zu § 39
Abs. 1 und 2 BWG. Es soll den Kreditinstituten damit eine ,Richtschnur” zur Orientierung an

die Hand gegeben werden.

Des Weiteren wird der Begriff ,Fremdwahrungskredit® fir Zwecke dieser FMA-

Mindeststandards festgelegt und deren Adressatenkreis bestimmt.

Zu Punkt 2 ist auszufuhren, dass seitens der FMA erwartet wird, dass die Kreditinstitute
generelle Begrenzungen der Einzelkreditvolumina vornehmen und eine Grenze fur das
gesamte Fremdwahrungskreditportfolio einziehen. Die Begrenzung kann entweder

betragsmaRig oder prozentmalig erfolgen.

Zu Punkt 3 ist auszuflihren, dass Kreditinstitute bei der Bestimmung der Hohe der
Risikoaufschlage im Rahmen den Konditionengestaltung frei sind. Sie werden durch die
Mindeststandards jedoch dazu angehalten, Risikoaufschlage pro Bonitatsklasse zu

definieren.

Zu Punkt 4 ist anzumerken, dass das Kreditinstitut bereits bei der Vergabe von
Fremdwahrungskrediten darauf zu achten hat, dass die Bonitdt des Kunden ausreicht, um
auch einen durch Wechselkursanderungen moglicherweise gestiegenen
Rickzahlungsbetrag bedienen und tilgen zu kdnnen. Zur Berechnung dieses hoheren

Ruckzahlungsbetrags ist ein angemessenes und anerkanntes Verfahren einzusetzen. Bei
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der Berechnung verwendete Methoden und Annahmen sind einheitlich und stetig

anzuwenden.

Zu Punkt 5 ist auszufiihren, dass das Kreditinstitut fir die laufende Kreditiberwachung
hinsichtlich des Wechselkursrisikos angemessene Schwellwerte in Abhangigkeit von der
Bonitat des Kunden festzulegen hat. Der Schwellwert stellt jenen Wert des aushaftenden
Obligos auf Euro-Basis dar, dessen Uberschreiten zweckmaRige MaBnahmen seitens des
Kreditinstitutes jedenfalls erforderlich macht. Im Sinne eines Fruhwarnindikators hat der
Schwellwert unterhalb jenes maximal aushaftenden Obligos zu liegen, dessen Bedienung
von der Bonitat des Kredithehmers auf Euro-Finanzierungsbasis gedeckt ist. Im Gegensatz
zur Grenze nach Punkt 4, welche sich ausschlie3lich auf den Vergabezeitpunkt bezieht und
dort einen Einstiegswert in die jeweilige Fremdwahrung darstellt, handelt es sich beim
Schwellwert um ein individuelles Limit, welches von der Bonitat des Kredithehmers abhangt.
Um ein Uberschreiten dieser Grenzen im Einzelfall feststellen zu kdnnen, bedarf es
bankinterner Verfahren, die vom Kreditinstitut einzurichten sind. Unter einem ,Verfahren“ ist
in der Regel ein EDV-System zu verstehen. Wo dies untunlich erscheint, kann stattdessen
aber auch ein ausreichend standardisierter Ablauf festgelegt werden, welcher die Erflllung
der in Punkt 5 gestellten Zielsetzungen gewahrleistet.

Es ist zu betonen, dass die Beobachtung des Kredites im Hinblick auf den Schwellwert
keinesfalls die laufende Kreditiberwachung in Bezug auf andere Faktoren ersetzt. Von
diesem Verfahren sind andere Verfahren oder Systeme nicht berihrt, mit denen
insbesondere die Bonitat der Kredithehmer und die Werthaltigkeit der Sicherheiten laufend
Uberprift wird.

Wird ein Schwellwert Uberschritten, hat das Kreditinstitut zweckmaflige Mallhahmen zu
setzen. Diese sind generell festzulegen. Es ist darauf zu achten, dass die ,zweckmaligen
MaRnahmen® mit den Kreditvertragen korrespondieren. Die Finanzmarktaufsichtsbehorde
erwartet, dass sich das Kreditinstitut im Falle eines Uberschreitens des Schwellwertes mit

dem Kreditnehmer in Verbindung setzt.

Zu Punkt 6 ist anzumerken, dass unter einem ,Verfahren® in der Regel ein EDV-System zu
verstehen ist. Wo dies untunlich erscheint, kann stattdessen aber auch ein ausreichend
standardisierter Ablauf festgelegt werden, welcher die Erflillung der in Punkt 6 gestellten

Zielsetzungen gewahrleistet.

Zu Punkt 7 ist anzumerken, dass mittels eines aussagekraftigen Stresstests Berechnungen

hinsichtlich der Auswirkungen auf die Zahlungsfahigkeit der Kreditnehmer und in weiterer
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Folge auf die Risikotragfahigkeit des Kreditinstituts angestellt werden sollen. Diese
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Berechnungen sollen insbesondere in die Geschaftspolitik angemessen Eingang finden.

Zu Punkt 8 ist anzumerken, dass Einnahmen aus der Vermittlung von Tilgungstragern nicht

in Ansatz zu bringen sind.

Zu Punkt 9 ist anzumerken, dass sich die dort angegebenen Werte auf die aushaftenden
Saldi zum letzten Bilanzstichtag beziehen. Werden unterjahrig die Grenzen tberschritten, so
kommen ab dem nachsten Bilanzstichtag alle Bestimmungen dieser Mindeststandards zur
Anwendung. Zu betonen ist, dass eine Uberschreitung der angegebenen Grenzen auch

durch Wechselkursanderungen erfolgen kann.



